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一、单项选择题（每题2分，共20分）
1.下列证券中，风险最小的是(     )。
	A.地方政府债券	B.中央政府债券
	C.公司债券	D.普通股股票
2.证券公司的经纪业务是在(     )上完成的。
	A.一级市场	B.二级市场
	C.三级市场	D.四级市场
3.基金管理公司进行风险管理与控制的基础是(     )。
	A.良好的内部控制制度	B.依法合规经营
	C.设定风险管理目标	D.使用风险控制模型
4.下列各项，负责信用社审计工作的是(     )。
	A.董事会	B.监管理事会
	C.股东大会	D.总经理
5.(     )是20世纪50年代初研究使用的一种调查征求意见的方法，现在已经被广泛应用到经济、社会预测和决策之中。
	A.德尔菲法	B.CART结构分析法
	C.信用评级法	D.期权推理分析法
6.期权标的资产的价格波动越大，期权的时间价值(     )。
	A.越大	B.越小
	C.不变	D.不确定
7.(     )标志着金融工程学正式形成。
	A.国际金融工程师学会(IAFE)的成立
	B.马柯维茨的资产组合选择理论的提出
	C.MM定理的提出
	D.无套利分析法的提出
8.20世纪90年代以来，金融危机更多的是以(     )形式爆发。
	A.经济危机	B.货币危机
	C.货币信用危机	D.信用危机
9.依照“贷款风险五级分类法”，基本特征为“肯定损失”的贷款为(     )。
	A.关注类贷款	B.次级类贷款
	C.可疑类贷款	D.正常类贷款
10.下面不是网络银行的特点的是(     )。
	A.电子虚拟服务方式	B.模糊的业务时空界限
	C.业务实时处理	D.交易费用与物理地点有相关性
二、多项选择题（每题3分，共30分）
11.保险公司保险业务风险主要包括(     )。
	A.保险产品风险	B.承保风险’
	C.理赔风险	D.现金流动性风险
	E.资产负债匹配风险
12.金融风险的特征是(     )。
	A.隐蔽性	B.扩散性
	C.加速性	D.可控性
	E.非可控性
13.20世纪70年代以来，金融风险的突出特点是(     )。
	A.证券市场的价格风险	B.金融机构的信用风险
	C.金融机构的流动性风险	D.国家风险
	E.法律风险
14.根据国际金融组织对外债的定义，外债的特征有(     )。
	A.外债的当事双方应具有债权债务关系，、。
	B.外债的债权债务关系须具有契约性
	C.外债的债权债务关系不具有契约性
	D.外债的债权债务关系必须是发生在居民与非居民之间的：
	E.外债的债权债务关系不一定必须发生在居民与非居民之间
15.商业银行头寸包括(     )。
	A.基础头寸	B.可用头寸
	C.可贷头寸	D.同业往来
	E.超额准备
16.管理利率风险的常用金融工具包括(     )。
	A.远期利率协定	B.利率期货
	C.利率期权	D.利率互换
	E.利率上限
17.操作风险的主要特点有(     )。
	A.即使发生频率低，但也可能造成较大损失
	B.单个操作风险因素和操作性损失间数量关系不清晰
	C.操作风险不易界定
	D.人为因素是操作风险产生的主要原因
	E.操作风险发生时间具有不确定性
18.证券公司的风险有(     )。
	A.市场风险	B.操作风险
	C.系统性风险	D.流动性风险
	E.信用风险
19.金融衍生工具信用风险管理的过程包括(     )。
	A.信用风险预测	B.信用风险评估
	C.信用风险控制	D.信用风险财务处理
	E.信用风险监管
20.金融工程运用的实体工具可以划分为(     )。
	A.商品市场工具	B.货币市场工具
	C.资本市场工具	D.外汇市场工具
	E.权益市场工具
三、判断题（每题3分，共15分，错误的要说明理由，只判断错误给1分）
21.美式期权合约的期限长短与价格正相关，但欧式期权合约的价格与期限不存在相关性。(     )
理由：
22.风险分散只能降低系统性风险，对非系统性风险却无能为力。(     )
理由：
23.在强有效市场中，几乎不可能获得超常收益。(     )
理由：
24.由外在不确定性导致的信用风险等金融风险称为非系统性风险。(     )
理由：
25.融通资金是信托业最根本和最首要的职能。(     )
理由：
四、计算题（每题10分，共20分）
26.某银行的利率敏感性资产平均存续期为5年，利率敏感性负债平均存续期为4年，利率敏感性资产现值为2500亿，利率敏感性负债现值为2000亿。
(1)存续期缺口的计算公式是什么？（4分）
(2)存续期缺口是多少年？（4分）
(3)在这样的缺口下，其未来利润下降的风险，是表现在利率上升时，还是表现在利率下降时？（2分）
27.假设某投资者在年初拥有投资本金10万元，他用这笔资金正好买入一张为期1年的面额为10万元的债券，债券票面利率为9%，该年的通货膨胀率为4%。请问：
(1)一年后，他投资所得的实际值为多少万元？（计算结果保留两位小数）(5分)
(2)他该年投资的名义收益率和实际收益率分别是百分之多少？(计算结果保留%下一位小数)（5分）
五、案例分析题（共15分）
28.                         金卧牛公司破产事件
金卧牛实业有限公司建于1992年，曾经是沃尔玛烧烤炉全球最大供应商，在世界少烧烤炉产品中占有60%的份额，其产品主要出口美国、加拿大、澳大利亚、英国、德国五个国家，鼎盛时期有4200名员工，年产值10亿元。然而在2008年突然宣布停产，拖欠员工工资、供应商货款、银行欠款、政府税收，重组之败，最终破产。导致其倒闭主要原因之一为2005年7月人民币汇率制度改革以后，人民币不再参考美元定价，而是参考一篮子货币定价，此后美元大幅度对包括人民币在内的世界主要货币贬值，从2007年4月1日到2008年4月1日，人民币汇率升值了10%，由773.06人民币／100美元变为702.18人民币／100美元，导致结汇的人民币收益减少，该公司亏损达5000万元，不得不停产而走向破产。
请分析：
(1)按金融风险的形态划分，金卧牛公司破产事件是由什么风险引起的？（3分）
(2)请解释这个风险形态。（3分）
(3)这种风险有哪些类型？（9分）
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一、单项选择题(每题2分,共20分)
1.B 2.B 3.A 4.B 5.A
6.A 7.A 8.B 9.C 10.D
二、多项选择题(每题3分,共30分)
11.ABC 12.ABCD 13.ABC 14.ABD 15.ABC
16.ABCDE 17.ABD 18.ABCDE 19.BCD 20.ABCDE
三、判断题(每题3分,共15分,错误的要说明理由,只判断错误给1分)
21. 美式期权合约的期限长短与价格正相关,但欧式期权合约的价格与期限不存在相关性。(错)
理由:期权合约的期限长短与欧式期权、美式期权的价格均正相关。
22. 风险分散只能降低系统性风险,对非系统性风险却无能为力。(错)
理由:风险分散只能降低非系统性风险,对系统性风险却无能为力。
23. 在强有效市场中,几乎不可能获得超常收益。(对)
24. 由外在不确定性导致的信用风险等金融风险称为非系统性风险。(错)
理由:由外在不确定性导致的信用风险等金融风险称为系统性风险,由内在不确定性导致的信用风险才称为非系统性风险。
25. 融通资金是信托业最根本和最首要的职能。(错)
理由:信托的本质决定了财产管理是信托业最根本和最首要的职能。
四、计算题(每题10分,共20分)
26. 答案:
(1)以PA 和PL 分别表示资产和负债的现值,以DA 和DL 分别表示资产和负债的存续期,则存续期缺口
的计算公式为:DA-DL×PL/PA。(4分)
(2)存续期缺口=DA-DL×PL/PA=5-4×2000/2500=1.8年(4分)
(3)该银行处于存续期正缺口,它面临利率上升、未来利润下降的风险。(2分)
27. 答案:
(1)投资实际所得=10×(1+9%)/(1+4%)=10.48(万元)(4分,数值算错但写对计算方法可得3分)
(2)名义收益率为9%,(2分)
实际收益率= [(1+9%)/(1+4%)×100%]-1=4.8% (4分,数值算错但写对计算方法可得3分)
五、案例分析题(共15分)
28. 参考答案:
(1)按照金融风险的形态划分,这起事件是由汇率风险引起的。(3分)
(2)汇率风险是一定时期的国际经济交易当中,以外币计价的资产与负债由于汇率的变化引起其价值涨跌的不确定性。(3分)
(3)风险类型(9分)
①交易风险:外币计价的未来应收款、应付款在以本币结算时由于汇率波动而使价格发生变化导致损失的可能性,包括外汇买卖风险和交易结算风险。
②会计风险:指跨国企业为了编制统一的财务报表,将以外币表示的财务报表用母公司货币进行折算或合并时,由于汇率变动产生账面上的损益差异。
③经济风险:由于外汇变动使企业在将来特定时期的收益发生变化的可能性。
(答对每个风险类型得2分,解释内容得1分)

