 试卷代号：1542
国家开放大学2022年春季学期期末统一考试
投资学试题
2022年7月
一、单项选择题（在下列各题的备选答案中选择一个正确的，并将其序号字母填入题中的括号里。每小题2分，共10分）
1.(     )是指投资期限在一年以上的各类投资。
	A.间接投资	B.直接投资
	C.短期投资	D.长期投资
2.(     )是只能通过非公开的方式向特定投资者募集发售的基金，其运作相对宽松，受到的限制和约束较小，有较大的灵活性。
	A.公募基金	B.私募基金
	C.在岸基金	D.离岸基金
3.(     )是指证券市场上与某些特殊月份、日期相关的非正常收益。
	A.日历效应	B.公告效应
	C.市盈率效应	D.规模效应
4.(     )是指由公司发行并负责还本付息的债券。
	A.金融债券	B.政府债券
	C.企业债券	D.长期债券
5.投资的(     )，是指因投资引起的对社会产品和劳务的需求。
	A.总收益	B.乘数效应
	C.供给效应	D.需求效应
二、多项选择题（在下列各题的备选答案中选择2至5个正确的，并将其序号字母填入题后的括号里。多选、少选、错选均不得分。每题3分，共15分）
6.从信托标的的角度出发，可以将信托分为(     )。
	A.贷款信托	B.权益信托
	C.单一信托	D.融资租赁信托
	E.不动产信托
7.金融衍生品的两个主要功能是(     )。
	A.对冲交易	B.风险管理
	C.降低成本	D.价格发现
	E.提高收益率
8.从投资的角度看，债券具有以下特征(     )。
	A.偿还性	B.固定性
	C.流动性	D.安全性
	E.收益性
9.根据股票所有者的权利，可以将股票分为(     )。
	A.面值股	B.普通股
	C.优先股	D.无面值股
	E.无记名股
IO.根据收益类型的不同，银行理财产品可分为(     )。
	A.保证收益理财产品	B.人民币理财产品
	C.权益类产品	D.公募产品
	E.非保证收益理财产品
三、判断正误（判断下列说法正确与否，正确的在题后的括号里划“√”，错误的在题后的括号里划“×”。每小题2分，共10分）
11.债券一级市场也称为流通市场。(     )
12.非系统性风险是指源于某种全局性因素所引起的风险。(     )
13.在投资获得收益的同时，投资风险也无处不在。(     )
14.零息债券以高于债券面值的方式发行，持有期间不支付利息，到期按债券面值偿还。(     )
15.投资回收期是指收回全部初始投资所需要的时间，一般以年为单位。(     )
四、名词配伍（请将你认为的正确答案的序号填入该题后的括号内。每题3分，共15分）
16.通货膨胀(     )      (A)不管资金存贷期限的长短，仅按照最初的本金计算各期利息，本金所产生的利息不加入本金重复计算利息，每一期的利息额相等。
17.同业拆借市场(     )    (B)商品和服务价格总水平全面、持续、大幅度上涨的一种经济状态。
18.单利计算法(     )      (C)金融机构之间进行短期资金融通的市场。
19.息票率(     )          (D)建立与现货交易相反的部位以抵消现货交易风险的期货交易方式，分为空头套期保值和多头套期保值。
20.套期保值交易(     )     (E)年利息收入与债券面值的比率，它决定了投资者在持有期内可以获得的未来现金流量的大小。
五、简答题（每题10分，共30分）
21.简述投资风险的特征。

22.根据现金流量的含义和构成，现金流量主要可以分为现金流出和现金流入两部分，现金流出项目主要包括哪些内容？

23.根据投资标的不同，证券投资基金可以划分为哪几种？

六、论述题（共20分）
24.供求关系影响股票价格变动，但在更深层次有很多复杂的因素在影响着这种供求关系。请论述影响股票价格的外部因素。


试卷代号:1542
国家开放大学2022年春季学期期末统一考试
投资学　试题答案及评分标准
(供参考)
2022年7月
一、单项选择题(在下列各题的备选答案中选择一个正确的,并将其序号字母填入题中的括号里。每小题2分,共10分)
1.D 2.B 3.A 4.C 5.D
二、多项选择题(在下列各题的备选答案中选择2至5个正确的,并将其序号字母填入题后的括号里。多选、少选、错选均不得分。每题3分,共15分)
6.ABDE 7.BD 8.ACDE 9.BC 10.AE
三、判断正误(判断下列说法正确与否,正确的在题后的括号里划“√”,错误的在题后的括号里划“×”。每小题2分,共10分)
11.× 12.× 13.√ 14.× 15.√
四、名词配伍(请将你认为的正确答案的序号填入该题后的括号内。每题3分,共15分)
16. 通货膨胀(B)
17. 同业拆借市场(C)
18. 单利计算法(A)
19. 息票率(E)
20. 套期保值交易(D)
五、简答题(每题10分,共30分)
21. 简述投资风险的特征。
答:投资风险的特征包括:
(1)投资风险具有普遍性(4分)
(2)投资风险具有复杂性(3分)
(3)风险与收益共存(3分)
22. 根据现金流量的含义和构成,现金流量主要可以分为现金流出和现金流入两部分,现金流出项目主要包括哪些内容?
答:根据现金流量的含义和构成,现金流量主要可以分为现金流出和现金流入两部分,现金流出项目主要包括以下五方面的内容:
(1)固定资产投资(2分)
(2)流动资金投入(2分)
(3)经营成本费用(2分)
(4)销售税金及其他附加费(2分)
(5)营业外净支出(2分)
23. 根据投资标的不同,证券投资基金可以划分为哪几种?
答:根据其投资标的的不同,证券投资基金可以划分为:
股票基金(2分)、债券基金(2分)、货币市场基金(2分)、混合基金(2分)、杠杆基金(1分)、保本基金(1分)。
六、论述题(共20分)
24. 供求关系影响股票价格变动,但在更深层次有很多复杂的因素在影响着这种供求关系。请论述影响股票价格的外部因素。
答:股票价格的外部影响因素主要包括经济增长状况、经济周期、经济政策、政治因素、投资者心理预期和相关部门监管等因素。
(1)经济增长状况(2分)
一国稳定的经济增长是股票价格稳步上涨的重要保障因素。如果一个国家的经济发展较好,投资者对于经济前景较为乐观,就有较高的参与投资的积极性,股票市场上涨的动力较为充分,反之就会有下降的压力。
(2)经济周期(2分)
一国经济发展往往呈现周期波动,股票价格也会随着经济的波动而波动。当经济处于繁荣期时,企业发
展较好,经营利润和股息红利都较为丰厚,股票价格往往会有所提升;在经济发展处于收缩衰退期时,社会需求、企业盈利能力和红利都会有所下降,股票价格就有下跌的压力。
(3)经济政策(2分)
政府的经济政策或财政政策往往会通过影响企业经营并进而影响股票价格。货币政策方面,中央银行通过存款准备金制度、再贴现政策、公开市场业务等货币政策放松银根,提高市场流动性,可能使得股票价格提升。反之,当中央银行为了控制经济发展速度,收紧银根,降低市场流动性,可能压低股票价格。财政政策方面,政府可以通过扩大赤字、降低税收等方式刺激市场需求,改善企业经营状况,进而推动企业股价上涨。
反之,政府减小开支,提升税收,就会对企业经营状况形成压力,进而降低股票价格。
(4)政治因素(2分)
政治因素对于股票乃至经济都容易产生剧烈且深远的影响。政治因素包括战争、国家政权更迭、重大政策变动和国际政治环境的变动等。以战争为例,当国家出现战争时,其经济体系往往会遭受严重打击,人民的投资意愿大幅度下降,进而使得股票市场低迷乃至崩溃。
(5)投资者心理预期(2分)
当投资者对股票市场持乐观预期时,投资者会加仓股票进而推动股票价格上涨;反之当投资者对股票持悲观态度时往往会减持股票,进而导致股票价格下跌。股票市场上,中小投资者往往受信息影响较重且有较为明显的从众心理,因此可能会有人通过在市场中制造虚假消息来影响交易。
(6)相关部门监管(2分)
证券交易所对每日股票价格的涨跌幅度有一定限制,即涨跌停板规定,使股价的涨跌会大大平缓。另外,当股票市场投机过度或出现严重违法行为时,证券监管部门也会采取一定的措施以平抑股价波动。
(答对要点,各得2分。解释和论述酌情给分,本题共20分)

